
Investoranalyse: Palantir Technologies

Dataanalyseplattform med kunstig intelligens — Mars 2026

Laget for en privat småinvestor. Faguttrykk forklares underveis. Ikke finansiell rådgivning.

Palantir Technologies (PLTR)

1. Hva gjør Palantir? (Enkelt forklart)

Aspekt Detalj

Virksomhet

Palantir bygger og selger programvare som hjelper store organisasjoner
(myndigheter, militæretaten, bedrifter) å analysere massive mengder data og finne
mønstre — ved hjelp av kunstig intelligens og datateknikk. Tankegangen: hvis du
har tusen råe datakjelder, hvordan finner du det som betyr noe?

Inntektsmodell
To ben: (1) Government — lange kontrakter med myndigheter og forsvaret (10–20 år, høyt
klebekjær), (2) Commercial — selskaper som banker, energi, helse kjøper løsninger. Begge
segmenter vokser sterkt.

Størrelse ~USD 115 mrd markedsverdi (februar 2026). Går fra oppstart-status til en av verdens
ledende data-AI-selskaper.

Børs / Valuta NASDAQ / USD — американский Tech stock.

Hva betyr dette for deg som investor?
Palantir er ikke en tradisjonell «kjøp-og-selg»-virksomhet. Det er en tjeneste som blir stadig
viktigere i en verden full av data. Regjeringer og store bedrifter må forstå dataene sine for å ta
smarte beslutninger — og det er Palantirs jobb. Vekstpotensialet er enormt, men verdsettelsen
er også veldig høy. 

2. Kurs og verdsettelse — Er den billig eller dyr?

Her er nøkkeltall som hjelper deg forstå om Palantir er priset til verdi eller fantasi. Forklaringer under
tabellen.

Mål Palantir

Nåværende kurs (27. feb 2026) USD 137,19

52-ukers kursintervall USD ~35–180 (ca.)

P/E (bakover, trailing) 🔑 216x–223x 🔴 Svært høyt

P/E (fremover, 2026) 🔑 103x 🔴 Fremdeles veldig høyt

EV/EBITDA 172–221x 🔴 Astronomisk høyt

EV/Revenue 84x 🔴 Ekstremt høyt



Direkteavkastning (utbytte) 0 % 🔴 Ingen utbytte

Analytikernes kursmål USD 188–200 (+29–46 %)

Analytikernes anbefaling ~19 Kjøp, 14–17 Hold, 2–3 Selg

Viktig advarsler om verdsettelse:
Palantir handles til en av de høyeste verdsettelsene i hele teknologisektoren. En P/E på 103–
223x betyr du betaler over 100 kroner for hver krone overskuddet selskapet tjener — det er
utrolig høyt. Normalt regnes P/E 15–25x som «rimelig». Bare de raskest voksende AI-selskapene
retferdighetsgjør slikt multipla. Hvis veksten avtar eller svikter, kan kursen falle kraftig.

Ordforklaring:

P/E (pris/inntjening): Hvor mange kroner betaler du for én krone overskudd per år? P/E 10
= du betaler 10x årsoverskuddet. Høyere P/E betyr høyere tro på framtidig vekst — men også
høyere risiko. Over 50x er aggressivt.

EV/EBITDA: Litt som P/E, men ser på hele selskapets verdi vs. driftsoverskuddet. En EV/
EBITDA på 172x er nærmest galskapspreget — det betyr markedet priser in massiv vekst
mange år fremover.

Forward P/E (2026): Basert på forventet 2026-resultat. 103x forward P/E viser at selv om
Palantir vokser raskt, er verdsettelsen fortsatt veldig aggressiv.

3. Inntekter og vekst

Nøkkeltall Palantir

Q4 2025 omsetning USD 1,41 mrd (70 % vekst YoY)

Siste årsomsetning (LTM) USD 4,4 mrd

2026 revenue guidance 💡 USD 7,18–7,20 mrd 🟢 (+61 % vekst)

Revenue accelerasjon Q4 56,2 % (sterkt)

Earnings growth Q4 +231,6 % 🟢 Eksplosivt

Driftsmargin 31,6 % 🟢 Utmerket

Gross margin 82,4 % 🟢 Teknologi-klassiker

Vekstretning 📈 Akselererer — ingen tegn på avtakking

Klart styrke-tegn: Palantir akkelererer både inntekter og overskudd. En omsetningsvekst på 70
% med 31,6 % driftsmargin er sjeldenheit i etablerte selskaper. Og 2026-guidingen på +61 %
vekst (vs. Wall Street forventet +21 %) er imponerende. Det viser at virksomheten trekker
interesse. 

• 

• 

• 



4. Gjeld og finansiell styrke

Gjeldssituasjon Palantir

Kontanter (cash) USD 7,18 mrd 🟢 Massiv

Gjeld USD 229 mill. (minimalt)

Netto cash USD 6,95 mrd 🟢 Veldig trygt

Gjeld/Egenkapital-ratio 0,03 🟢 Bokstavelig talt gjeldsfritt

Current ratio (likviditet) 7,11 🟢 Enestående

Fri kontantstrøm (LTM) USD 2,10 mrd 🟢 Solid

Finansiell robusthet 🟢 En av de sterkeste i hele Tech

Ordforklaring — Netto cash: Dette betyr Palantir har mer penger i banken enn det skylder. En
netto cash-posisjon på USD 6,95 mrd (USD 2,90 per aksje) betyr selskapet kan overleve
økonomisk vakuum i flere år eller investere aggressivt uten å måtte låne. Gjeld/Egenkapital på
0,03 er praktisk talt finansiell perfektion. 

Praktisk betydning: Palantir har ikke rente- eller gjeldsstressrisiko. Selskapet kan investere i
R&D, kjøpe oppstarter, eller absorbere markedsturbulens uten å bli presset. Det er en stor
fordel. 

5. Risikokart — Hva kan gå galt?

Risikotype Vurdering

Verdsettelsesrisiko
Aksjekursen basert på

optimisme

🔴 KRITISK — P/E på 103–223x betyr at selv små skuffelser i veksten kan kutte 30–
50 % fra kursen. En "normal" verdsettelse ville vært rundt P/E 40–50, ikke 100+.

Vekstrisiko
Hva hvis veksttakten avtar?

🟡 MIDDELS — Palantir vokser 70 % nå, men markedet er endelig. Når den blir
større, blir det vanskeligere å opprettholde 50+ % årlig vekst. Hvis veksten faller
til 20–30 %, er verdsettelsen ikke rettferdiggjort.

Konkurranserisiko
Andre store selskaper kunne

true posisjonen

🟡 MIDDELS — Microsoft, Google, AWS og Oracle bygger all-in på data-AI. De har
større kundebaser og dypere lommer. Men Palantirs 20-årige regeringskontrakter
gir «defensive moat».

Geopolitisk risiko
Government-kontrakter =

politisk eksponering

🟡 MIDDELS — 40+ % av revenue fra USA-regjering/militæretaten. En skifte i
regnerin eller geopolitisk snøflip kunne påvirke nye kontrakter. Finansieringskutt
er mulig.

AI-regulering
Sterkere lover eller restriksjoner

🟡 MIDDELS — Palantir bruker AI for masseovervåking av data. Hvis EU eller
andre strammer inn personvern-reglene, kunne det påvirke oppgaver.

Lønnskutt eller
markedssvakhet
Resesjon = kutt i bedriftens IT-

budsjetter

🟡 MIDDELS — En bred resesjon kunne få Commercial-segmentet til å stagnere.
Government-kontraktene ville holde, men totalt ville den bli mer «stabil» og
mindre «eksplosiv».



Største enkeltrisiko for Palantir:
Verdsettelseskollaps. Hvis aksjemarkedet omvurderer teknologi-multipler, eller hvis Palantir
mister en stor kontrakt, eller veksttakten avtar til under 40 %, kunne kursen falle 50 % eller
mer. Du betaler for perfektion — lite rom for skuffelser. 

6. Mulighetskartet — Hva kan gå bra?

Mulighet Detalj

AI-revolusjonen

Palantir er en «picks and shovels»-spiller i AI-verdikjeden. Når
organisasjoner verden over omfavner AI for dataanalyse, blir
Palantir etterspurt. LLM-er (ChatGPT, Claude osv.) trenger data —
Palantir hjelper med at.

Government-eksponering
(defensiv fordel)

20–30 år lange kontrakter med militæretaten og regjeringer er ikke
lett å erstatte. Når en kontrakt først er på plass, er Palantir «limt
inn». Gir stabil, forutsigbar inntekt.

Commercial-segment
akselererer

Commercial-delen (bedrifter, ikke regjering) vokser nå raskere enn
Government. Hvis det blir 50 % av revenue (fra ~20 % nå), blir
selskapet mindre «politisk» og mer «universelt».

Margin-forbedring
Driftsmargin på 31,6 % er allerede høy. Hvis Palantir skalerer uten
å øke costnader proporsjonalt, kan marginene kryp opp til 40–45 %.
Det ville drive EPS-vekst uten høyere kursoppganger.

Verdsettingsnormalisering
oppover

Hvis Palantir opprettholder 40+ % årlig vekst til 2028-2030, kunne
P/E falle til 60–80x (fortsatt høyt, men «normalisert» for mega-
growth). Fra USD 137 kunne det gi USD 250+.

M&A / strategisk innsett
Palantir kunne kjøpe oppstarter-konkurrenter, akkvislsjonerer eller
spesialisert teknologi. Med USD 7 mrd i cash har det råd til større
oppkjøp.

7. Hvem passer dette for? — Investorprofil

Profil Palantir

Utbytte-investor
Vil ha løpende inntekt

🔴 Ikke relevant — Palantir betaler ikke utbytte. All avkastning må komme fra kursøkning.

Verdi-investor
Vil kjøpe billig og

vente

🔴 Ikke aktuelt — P/E på 103–223x er IKKE billig. Det er spekulativ verdsetting basert på
høy vekst.

Vekst-investor
Vil ha rask

kursoppgang

🟢 PERFEKT — Palantir leverer 70 % inntektsvekst. Hvis vekstten holder eller akselererer,
kan kursen tredobles. Men: høy risiko for nedgang hvis vekstenAvtar.

AI-tematisk
investor
Tror på AI-

revolusjonen

🟢 YPPERLIG — Palantir er en core-holding i en AI-portefølje. Som et «picks-and-shovels»-
selskap tjener det på at andre bruker AI.

Defensiv
investor
Vil bevare kapital

🔴 IKKE egnet — Vidt høy verdsettelse + høy volatilitet. Kan falle raskt.



Anbefalt
tidshorisont

3–5+ år. Kortsiktig (under 1 år) er for risikabelt på grunn av
verdsettelsessensitivitet. Langterm (5+ år) belønner vekstnoven.

8. Sammenligningsscorecard

Subjektiv vurdering basert på tilgjengelig data. 🟢 = Sterk · 🟡 = Nøytral · 🔴 = Svak

Kategori (vekt) Palantir

Inntjeningstrend (25 %) 🟢 Eksplosiv — 70 % omsetningsvekst, 232 % earnings vekst

Vekstpotensial (25 %) 🟢 Enormt — AI, Government moat, Commercial ekspansjon

Finansiell styrke (20 %) 🟢 Utmerket — USD 6,95 mrd netto cash, gjeldsfritt

Verdsettelse (20 %) 🔴 Svak — P/E 103–223x er svært høyt. Priser inn perfektion.

Dividende / Kapitalavkastning (10 %) 🔴 Ingen — Palantir betaler 0 % utbytte. Alt må komme fra kursapp.

Samlet vurdering ⭐⭐⭐⭐ (4/5) — Men med høy risiko

Viktig resalat: Palantir er en sterk vekst-case med solid finanser, men verdsettelsen er
spekulativ. Du betaler som om selskapet vil vokse 50–70 % årlig på evig. Hvis det skuffelser, er
det en dårlig deal. Hvis vekstelten holder, kan du tjene mye. 

9. Oppsummering — Hva betyr dette for deg?

Palantir Technologies (PLTR) — Vekstkompleks i AI-revolusjonen med høy
verdsettelsesrisiko

Kort versjon: Palantir er et teknologiselskap som brenner ned datakilder til innsikt.
Det gjør det godt — 70 % inntektsvekst, massiv cash, små tap av gjeld. Markanteder
som det kommer til å dominere dataanalysen verden over i de neste tiårene.

Men: Du betaler en svært høy pris i dag. P/E på 103–223x er blandt de høyeste i hele
kapitalmarkedet. Det betyr markedet forventer perfekt utførelse og 40+ % årlig vekst 
på evig. Hvis vekstelten avtar — fra 70 % til 30 % — eller hvis en stor kontrakt blir av,
kan aksjekursen falle 50 % eller mer. Høy risiko, høy belønning.

Hvem bør kjøpe?

Vekst-investor som tåler høy volatilitet og har 3–5 års horisont

AI-troll som tror kunstig intelligens vil revolusjonere verden (og Palantir er med)

Ikke: Pensjonister, konservative sparere, eller folk som vil sove godt om natta

Konklusjon: Palantir er en «modig» investering — ikke for alle. Hvis du tåler
volatilitet og tror på AI-trenden, lønner det seg. Hvis du ikke kan tåle 50 % fall, eller
hvis du trenger inntekt nå, er det bedre å vente eller velge noe annet. 

• 

• 

• 



10. Én setnings-konklusjon

Scenario Anbefaling

Kjøp hvis du... ...tror på AI, kan tåle 50+ % downside, og har 3–5 års tidshorisont

Unngå hvis du... ...vil ha stabil inntekt, trenger utbytte, eller blir nervøs av høy volatilitet

Beste
bruksscenario

Deler av en diversifisert AI-/Tech-portefølje (ikke 100 % av sparepengene
dine)

11. Analytikernes syn

Wall Street-analytikerne er generelt positive, men ikke enstemmig:

Kjøp-rating: ~19 analytikere (flertall)

Hold-rating: ~14–17 analytikere (varsom)

Selg-rating: ~2–3 analytikere (skeptikere)

Gjennomsnittlig kursmål: USD 188–200 per aksje, noe som innebærer +29–46 % oppside fra
heute's nivå (USD 137).

Tolkning: Analytikerne mener Palantir er blant kandidat som vil gå opp 30–40 % de neste 12
månedene. Men det er ikke konsensus — noen mener den er overpriset. Konsensuskursmål er
ikke garantert, og mange analytikere ligger feil. 

Rapport utarbeidet mars 2026 for privat bruk. Kildegrunnlag: Yahoo Finance, MarketScreener, StockAnalysis, Seeking Alpha,
Palantir investors.com, TipRanks, Wall Street Consensus. Ikke finansiell rådgivning — gjør egne vurderinger eller konsulter en
autorisert rådgiver.
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